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» Les pagesn©°4,5,6,7,8et9sontacompléter et a rendre avec la copie.
> Evitez les ratures et les surcharges.
» L’utilisation de la machine a calculer non programmable est autorisée.
» Pour les résultats des calculs, retenez uniquement les deux premiers chiffres aprés la virgule.
> Pour la synthése argumentée, évitez l'utilisation des tirets et rédigez votre réponse sous forme de
paragraphes structurés (utilisez les connecteurs logiques) avec des transitions.
> 0,5 point de la note sur 20 est réservé a la présentation soignée de la copie.
DOSSIER 1 : MARCHES, CIRCUIT ECONOMIQUE ET AGREGATS DE LA COMPTABILITE
NATIONALE

DOCUMENT 1 : Maroc, marché de pomme de terre

La pomme de terre est le légume le plus consommé par les marocains avec plus d’un million de tonnes par an. C’est la
premiére culture maraichére sur le plan de la superficie et de la production qui dépasse 6 millions de tonnes par an.

Au Maroc, les principales variétés utilisées sont Nicola (a chair blanche), Spunta (a chair jaune), Désirée (a chair rouge)
et autres (Timate, Roseval, Diamant, ...). Ce légume était commercialisé au détail dans une fourchette entre
8 et 10 DH/kg.

A noter que la filiere des pommes de terre demeure pénalisée par différentes contraintes qui limitent son essor. Le
matériel moderne étant trop cher, la plupart des exploitants utilisent des techniques agricoles basiques. Outre la hausse
sans cesse des colts de production, les agriculteurs souffrent aussi de la faiblesse des unités frigorifiques et de la
présence d’un nombre important d’'intermédiaires.

Sources : www.maroc-diplomatique.net au 20/07/2023 et www.lavieeco.com au 08/09/2023 (Texte adapté)
DOCUMENT 2 : Economie fictive, circuit économique

Dans une économie fictive, en un an, les sociétés non financiéres (SNF) ont vendu sur le marché des biens et services
330 millions d’unités monétaires (MUM) aux ménages et 280 MUM aux administrations publiques (APU).

De leur c6té, les ménages ont percu 360 MUM de salaires versés par les SNF et 200 MUM de traitements. En paralléle,
ils ont placé 120 MUM en banques. A leur tour, les APU ont collecté 460 MUM d’imp6ts et cotisations sociales, dont
320 MUM versés par les SNF et le reste est versé par les ménages. Les banques ont, par ailleurs, accordé des préts aux
meénages, aux SNF et aux APU respectivement : 30 MUM, 70 MUM et 20 MUM.

Source : Texte élaboré par les concepteurs du suje

DOCUMENT 3 : Maroc, faible croissance prévue pour 2023

Au Maroc, la croissance économique se serait accélérée a fin 2023 pour atteindre . Cette performance reposerait,
pour I'essentiel, sur la résilience des branches secondaires face & une conjoncture internationale peu favorable et sur
'amélioration continue des services. Dans ce cadre, la valeur ajoutée des activités agricoles aurait cri de 5,2% alors
gue celle de I'activité hors agriculture aurait progressé de 3,2%.

Au niveau mondial, les perspectives économiques, pour 2024, restent tributaires des risques persistants liés aux
évolutions de la situation géopolitique, notamment au Moyen-Orient et en Ukraine, et des aléas des changements
climatiques. Au niveau national, la croissance économique se modérerait en raison du retour de la sécheresse
automnale.

Maroc, quelques agrégats de la comptabilité nationale aux prix courants (en milliards de DH : MMDH)

Elément 2021 2022
Valeur ajoutée agricole (VAA) 144,0 130,3
Produit intérieur brut (PIB) 12747 1330,1
Dépenses de consommation finale (DCF) 1003,6 1080,0
Revenu national brut disponible (RNBD) 1362,9 1436,1
Demande extérieure nette (DEN) -118,1 -152,9

Sources : www.hcp.ma, www.maroc.ma au 26/10/2023 et www.boursenews.ma au 27/10/2023 (Texte adapté)
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DOCUMENT 4 : Bourse des Valeurs de Casablanca (BVC), indicateurs de performance

La BVC a cléturé I'année 2023 dans le vert. Le MASI a gagné 12,8% et le MASI 20 a progressé quant a lui de 15,44%,
tandis que le MASI ESG a avancé de 12,03%. Le MASI Mid and Small Cap s’est renforcé de 18,58%. Cette performance
positive reste insuffisante pour doper le financement de I'’économie marocaine, a cause des répercussions de la crise
russo-ukrainienne, la montée en fleche de I'inflation et des colts énergétiques au niveau international et le resserrement
monétaire de Bank Al-Maghrib (BAM).

L’introduction en bourse, en fin 2023, de CFG Bank a été un moment fort pour la Bourse de Casablanca. Grace a cette
seule opération réalisée au cours de 2023, la famille du MASI s’agrandit a 77 sociétés cotées.

Source : www.lenouvelliste.ma au 29/12/2023 (Texte adapté)

TRAVAIL A FAIRE : (8,75 pts)
DOCUMENTS DE REFERENCE | N° QUESTIONS BAREME
ANNEXE N°1 1 | Complétez I'annexe N°1 page N°4 1,00 pt
DOCUMENT 1 2 | Complétez 'annexe N°2 page N°5 2,00 pts
DOCUMENT 2 3 | Complétez I'annexe N°3 page N°5 1,50 pt
DOCUMENT 3 4 | Complétez I'annexe N°4 page N°6 2,50 pts
DOCUMENT 4 5 | Complétez 'annexe N°5 page N°7 1,75 pt

DOSSIER 2 : DYSFONCTIONNEMENTS DES MARCHES
ET POLITIQUES ECONOMIQUES CONJONCTURELLES

DOCUMENT 5 : Maroc, niveau alarmant du chomage

Entre 2022 et 2023, la part des actifs dans la population en age d’activité a baissé, au niveau national, passant
de 44,3% a 43,6%.

De son co6té, le taux de chdmage national s’est accru passant de 11,8% a 13%, résultant d’'une hausse de 5,2% a
6,3% en milieu rural et de 15,8% a 16,8% en milieu urbain. Le nombre de chdmeurs a ainsi augmenté de 9,57%,
s’établissant a 1 580 000 personnes en 2023.

Dans ce cadre, les hausses les plus importantes du taux de chdmage sont enregistrées parmi les jeunes agés de 15
a 24 ans (35,8%) et les personnes agées de 25 a 34 ans (20,6%). Le taux de chdmage s’est accru, passant de 10,3%
a 11,5% pour les hommes, et de 17,2% a 18,3% pour les femmes. Ce taux a enregistré une augmentation parmi les
diplémés, passant de 18,6% a et de 4,2% a 4,9% parmi les non-dipldmés.

Malgré une croissance économique relativement soutenue ces derniéres années, le Maroc n’arrive toujours pas a
réduire le chdbmage, et continue de faire face a certains défis persistants et durables tels que la faiblesse de la
demande intérieure, les difficultés d’accés des entreprises au financement, ainsi que les problémes de I'éducation et
de la formation professionnelle.

Sources : www.maroc-diplomatique.net au 06/05/2023, www.le360.ma au 04/11/2023 et www.hcp.ma (Texte adapté)

DOCUMENT 6 : Maroc, indice des prix a la consommation (IPC)

L’IPC a atteint 117,6 en 2023, en progression de 6,1% par rapport a 'année précédente. Durant cette méme période,
l'indicateur d’inflation sous-jacente a connu une hausse de 5,9%.

Maroc, IPC par grande division de produits (base 100 en 2017)

Année 2022 Année 2023 Variation en %
Indice des prix des produits alimentaires 114,4 128,7 +12,5
Indice des prix des produits non alimentaires 108,5 110,3 +1,7

Maroc, évolution du taux d’inflation
Année 2021 Année 2022 Année 2023
Trimestre (T) T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Taux d’inflation | 0,1 1,6 1,4 2,5 4,0 6,3 8,1 8,3 9,1 6,8 49 3,9

Source : www.hcp.ma (Texte adapté)




Loangall — 2024 4palad) 5l - Ly SISl 2 gall (ks gl) Glaial)

3| NS53 ~slanyl g alall By r3ala -
9 X o)) natl) asle dlae il g LBy agle Amd )

DOCUMENT 7 : Maroc, taux directeur inchangé

En février 2023, I'inflation avait atteint 10,1%, son pic depuis 30 ans. Cependant, et dans un contexte de repli des tensions
inflationnistes au niveau national, Bank Al-Maghrib (BAM) a décidé, en décembre 2023, de maintenir le taux directeur
inchangé a 3%, le jugeant approprié et pouvant favoriser le retour de l'inflation & des niveaux en ligne avec I'objectif de
stabilité des prix.

Notons que BAM avait initié une série de hausses successives du taux directeur. Ainsi, aprés un taux de 1,5% fixé depuis
juin 2020, la banque centrale a procédé en septembre 2022 au premier relevement de ce taux a 2%. Elle I'a ensuite
augmenté graduellement a 2,5% en décembre 2022 puis a 3% en mars 2023.

Lors de sa derniére réunion tenue le 19 mars 2024, le conseil de BAM a décidé de maintenir toujours le taux directeur
inchangé a 3%, et ce afin de contribuer a la croissance de I'’économie nationale. Dans ce cadre, BAM prévoit une
augmentation de 4,4% en 2024 du crédit bancaire au secteur non financier.

S’agissant des conditions monétaires, et a la suite de la hausse prévue de la circulation fiduciaire, le besoin de liquidité
des banques devrait continuer de se creuser.

Sources : fr.le360.ma au 29/12/2023 et communiqué de presse de BAM du 19/03/2024 (Texte adapté)

DOCUMENT 8 : Maroc, investissement public record prévu en 2024

Selon la loi de finances (LF) 2024, le budget général dégagerait une désépargne publigue, ce gui veut dire que
les différentes recettes fiscales et non fiscales ne suffiraient méme pas pour financer les dépenses ordinaires.
Pour couvrir ses besoins résiduels de financement, I'Etat marocain prévoit d’emprunter plus de 123 milliards de dirhams
(MMDH) en 2024 dont 70 MMDH d’origine externe.

Loi de finances (LF), données de 2024 (montants en MMDH)

Elément Montant
Dépenses de fonctionnement (DF) 279,4
Dépenses d’investissement du budget général (DI) 118,1
Intéréts et commissions de la dette publique (ICDP) 38,2
Solde ordinaire (SO) -6,3
Sources : www.boursenews.ma au 23/10/2023 et www.lopinion.ma au 23/10/2023 (Texte adapté)
TRAVAIL A FAIRE : (10,75 points)
DE%CI;LIiII\EAFEEE(S:E N° QUESTIONS BAREME
ANNEXE N°6 6 | Complétez 'annexe N°6 page N°7 1,00 pt
DOCUMENT 5 7 Complétez 'annexe N°7 page N°8 1,75 pt
DOCUMENT 6 8 Complétez 'annexe N°8 page N°8 1,50 pt
DOCUMENT 7 9 Complétez 'annexe N°9 page N°9 1,50 pt
DOCUMENT 8 10 | Complétez 'annexe N°10 page N°9 2,00 pts

Exploitez les documents n°6 et 7 et vos connaissances acquises :

Aprés des niveaux historiques inquiétants enregistrés au Maroc début 2023,
l'inflation a décéléré progressivement pour terminer 'année avec une moyenne
de 6,1% grace, entre autres, aux mesures monétaires prises par Bank Al-
Maghrib (BAM).

Aprés avoir interprété I'évolution du taux d’inflation entre 2021 et 2023,

Question de 11 | expliguez comment la décision prise par BAM en mars 2024 pourrait favoriser 3 pts
synthése la stabilité des prix tout en contribuant a la croissance économique.
N.B:

o Evitez l'utilisation des tirets et rédigez votre réponse sous forme
de paragraphes structurés (utilisez les connecteurs logiques) avec
des transitions ;

e Votre travail doit respecter la forme usuelle d’une synthése
argumentée (Introduction, développement et conclusion).

0,5 point est réservé a la présentation soignée de la copie.
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ANNEXES A COMPLETER ET A RENDRE AVEC LA COPIE

DOSSIER 1:

MARCHES, CIRCUIT ECONOMIQUE ET AGREGATS DE LA COMPTABILITE NATIONALE

ANNEXE N°1 : Mettez une croix (x) dans la case appropriée (Vrai ou Faux). Justifiez

(1,00 pt)

No

Proposition

Vrai | Faux Justification

Le marché d’oligopole se caractérise par
la présence d’'un seul offreur face a
plusieurs demandeurs.

Les billets de trésorerie sont des titres de
créances négociables (TCN) émis par
les banques.

FBC = FBCF + Variation de stocks

Dans le cadre du marché de concurrence
pure et parfaite (CPP), la condition de la
fluidité du marché est vérifiée si aucun
offreur ni demandeur ne peut influencer
le marché.
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ANNEXE n°2 : (Référence : Document 1) (2,00 pts)

a) Caractérisez le marché marocain de pomme de terre selon ses composantes (une caractéristique par
composante) : (1 pt)
Offre Demande Prix

b) Relevez deux facteurs pouvant influencer négativement la filiere de pomme de terre. (0,5 pt)

c) Vérifiez, en justifiant, la condition de I’homogénéité du produit sur le marché national de pomme de terre. (0,5 pt)

ANNEXE n°3 : (Référence : Document 2) (1,50 pt)
a) Qualifiez, en justifiant, le circuit économique étudié (fermé ou ouvert). (0,25 pt)

b) Présentez I'équilibre ressources-emplois pour les agents économiques suivants : (0,75 pt)

APU Ménages
Emplois Ressources Emplois Ressources
Elément Montant Elément Montant Elément Montant Elément Montant
Salaires 360
Total Total Total Total

c) Complétez, avec les montants et les expressions convenables, I'extrait du circuit économique ci-dessous.
(0,50 pt)

Marché du
travail

....................................................... Administrations

Ménages
publiques

Légende : = == == flUXx monétaires - flux physiques
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ANNEXE n°4 : (Référence : Document 3) (2,50 pts)
a) Lisez la donnée en gras encadrée. (0,25 pt)
3,3%
b) Classifiez les facteurs de fragilité de la croissance économique prévue au Maroc en 2024 : (0,5 pt)
Au niveau
national
(un facteur)
Au niveau
international
(deux facteurs)
¢) Calculez et lisez pour 2022 : (1,75 pt)
Elément Formule Application numérique | Résultat Lecture
Demande

Epargne
nationale brute
(ENB)

Indice
d’évolution de
la VAA, Base
100 en 2021
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ANNEXE n°5 : (Référence : Document 4) (1,75 pt)

a) ldentifiez le type du marché selon I'objet de I'échange. (0,25 pt)

b) Reliez par une fleche chaque indice boursier a sa fonction : (1,00 pt)

Retracer la performance des 20 entreprises les plus liquides cotées

Indice MASI alaBVC.

Mesurer les performances des cours des petites et moyennes

Indice MASI.ESG entreprises cotées a la BVC.

Refléter la performance des actions de toutes les entreprises cotées

Indice MASI.20 alaBVC.

Refléter la performance des entreprises cotées a la BVC ayant
obtenu la meilleure notation calculée sur la base de critéres
environnementaux, sociaux et de bonne gouvernance.

Indice MASI Mid and
Small Cap

¢) Relevez deux facteurs explicatifs de l'insuffisance de la performance de la BVC. (0,50 pt)

DOSSIER 2 : DYSFONCTIONNEMENTS DES MARCHES
ET POLITIQUES ECONOMIQUES CONJONCTURELLES

ANNEXE N°6 : Mettez une croix (x) dans la case appropriée (1,00 pt)

1- La déflation désigne :
[ raugmentation du niveau général des prix.
[ l'accélération du taux d’inflation.
1 le ralentissement du taux d’inflation.
1 la baisse du niveau général des prix.

2- Pour mesurer I’évolution des prix d’un panier de biens entre 2022 et 2023, I'indice Laspeyres-prix (Lp) se
calcule ainsi :

O Lo ZPBxQ3 O L= 2P23xQ22
P= Sp22xqQe3” ¥ P22x Q22
3 P22 x Q23 Y P23x Q23
Lp=2"2"<"1100 _ &P23xQz3

O "= Sr2xq2 O Lp= 5535022 100

3- L’agrégat monétaire M1 se détermine comme suit :
[ la quantité de monnaie en circulation diminuée des autres actifs monétaires.
[ 'agrégat M2 augmenté des autres actifs monétaires.
[J la somme de la circulation fiduciaire et de la monnaie scripturale.
[ 'agrégat M3 diminué des placements a vue.

4- Dans le régime de change flottant, la hausse de la valeur de la monnaie nationale par rapport a une monnaie
étrangére correspond a :

O une appréciation de la monnaie nationale. O une dévaluation de la monnaie nationale.
O une dépréciation de la monnaie nationale. O une réévaluation de la monnaie nationale.
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ANNEXE n°7 : (Référence : Document 5) (1,75 pt)

a) Nommez lindicateur auquel I'expression en gras soulignée fait allusion. (0,25 pt)

b) Lisez la donnée en gras encadrée. (0,25 pt)

19,7%

c) Calculez et lisez la population active en 2023 : (0,5 pt)

Formule Application numérique Résultat Lecture

d) Dégagez deux caractéristiques du chbmage au Maroc en 2023. (0,5 pt)

Par catégorie d’age
(une caractéristique)

Par dipléme
(une caractéristique)

e) Identifiez le type de chémage auquel fait allusion le dernier paragraphe du document. (0,25 pt)

ANNEXE n°8 : (Référence : Document 6) (1,5 pt)

a) Lisez les données en gras soulignées : (0,5 pt)

5,9%

110,3

b) Calculez I'lPC de I'année 2022. (0,5 pt)

Formule Application numérique Résultat

c) Expliquez I'évolution du niveau général des prix a la consommation entre 2022 et 2023. (0,5 pt)
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ANNEXE n°9 : (Référence : Document 7)

(1,50 pt)

a) Relevez: (0,5 pt)

une composante de la masse monétaire

une contrepartie de la masse monétaire

b) Caractérisez la politique monétaire adoptée par BAM : (1 pt)

Action monétaire de BAM

Objectif final recherché

Action budgétaire prévue par la LF 2024

En mars

2023
En mars

2024
ANNEXE n°10 : (Référence : Document 8) (2 pts)
a) Calculez, pour la LF 2024, le montant des recettes ordinaires : (0,75 pt)

Formule Application numérique | Résultat Lecture
b) Mettez une croix (x) dans les cases qui conviennent : (0,50 pt)
Action par Action de

les recettes | les dépenses

relance rigueur

Hausse de l'investissement public de 35 MMDH.

large consommation.

Généralisation de I'exonération de la TVA aux produits de base de

Suppression progressive des dépenses de subvention pour le gaz
butane, le blé et le sucre.

¢) Relevez un moyen de financement du déficit budgétaire. (0,25 pt)

d) lllustrez le passage en gras souligné. (0,5 pt)

0,5 point est réservé a la présentation soignee de la copie.




