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CORRIGE INDICATIF « Bareme sur 120 »

Le correcteur est invité a :

» respecter les consignes du guide de correction ;

» noter la présentation de la copie avant de commencer la correction : 3 points de la note sur
120 sont réservés a la présentation soignée de la copie ;

» accepter toute réponse logique du candidat ;

» éviter la double sanction dans la notation des réponses liées ;
» ramener la note finale sur vingt en divisant par 6.

DOSSIER 1 : MARCHES, CIRCUIT ECONOMIQUE, AGREGATS DE LA COMPTABILITE
NATIONALE ET ECHANGES EXTERIEURS

ANNEXE N°1 : Mettez une croix (x) dans la case appropriée (Vrai ou Faux), justifiez (7,50 pts)
N° Proposition Vrai | Faux Justification
Le marché de monopole se caractérise par la présence
Le marché de monopole se caractérise X d’un seul offreur face a plusieurs demandeurs.

1 | parla présence de quelques offreurs face (0,25 | OU : C’est le marché d’oligopole qui se caractérise par

a plusieurs demandeurs. pt) | la présence de quelques offreurs face a plusieurs

demandeurs. (1 pt)
ITes ac;pons sont EMISes paﬂ'es societes X Les actions sont émises par les SF et les SNF sur le
financiéres et non financiéres sur le e X

2 . : . (0,25 | marché financier.
marché des titres de créances ) (1 pt)
négociables (TCN). P P

. . Lorsqu'une économie ne profite pas assez de son
En termes des échanges commerciaux, A . ,
. X . ouverture sur I'extérieur, elle importe plus qu’elle
si une économie s’ouvre de plus en plus X , | I duits i 45 inond |
ar les importations que par les n expo[te. A_ors, es produits importés inondent le

3 |P . o (0,25 marché intérieur et satisfont une part de plus en plus

exportations, alors le taux de pénétration . ; .
pt) importante de ses besoins. Par conséquent, le taux de
augmente et le taux de couverture R .
S fFi I pénétration augmente tandis que le taux de couverture
s’affaiblit. P
se détériore. (1 pt)
Un taux d’épargne supérieur au taux d’investissement
Lorsque le taux d’épargne est supérieur X impliqgue que I'épargne nationale brute est largement

4 | au taux dinvestissement, I'économie | (0,25 suffisante pour financer l'investissement brut, d’ou une
nationale a une capacité de financement. | pt) capacité de financement de I'économie nationale.

(1 pt)

Les TEN expriment en pourcentage l'indice d’évolution

Les termes de I'échange nets (TEN) X du prix moyen de la tonne exportée par rapport a celui
expriment en pourcentage le prix moyen du prix moyen de la tonne importée.

5 . . (0,25 ) i . .
de la tonne exportée par rapport au prix ) OU : Ce sont les termes de I'échange réels qui
moyen de la tonne importée. P expriment en % le prix moyen de la tonne exportée par

rapport au prix moyen de la tonne importée. (1 pt)
X L’'auteur de la théorie des avantages absolus

6 L'auteur de la théorie des avantages (0,25 est A. Smith.

comparatifs est A. Smith. p’t) OU : C'est D. Ricardo qui est I'auteur de la théorie des

avantages comparatifs. (1 pt)
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ANNEXE n°2 : (Référence : Document 1) (12 pts)
a) Caractérisez le marché marocain de pomme de terre selon ses composantes (une caractéristique par
composante) :
Offre Demande Prix
e Laproduction dépasse 6 millionsde | , | 5 pomme de terre est le Iégume le plus
tonnes par an. _ consommeé par les marocains avec plus
* Hausse des colts de production. d’un million de tonnes par an. Hausse des prix.
e Existence de plusieurs varietés de | ¢ En 2022, le Maroc a exporté plus de (1,00 pt)
pomme de terre. 300 000 tonnes de pommes de terre.
(Une caractéristique suffit ; 1,00 pt) (Une caractéristique suffit ; 1,00 pt)

b) Relevez deux facteurs pouvant influencer négativement la filiere de pomme de terre.

» Utilisation de techniques agricoles basiques (OU : le matériel moderne étant trop cher) ;
» Hausse sans cesse des codts de production ;
> Faiblesse des unités frigorifiques ;
> Présence d’'un nombre important d’intermédiaires.
(Deux facteurs suffisent ; 2 x 0,75 pt)

c) Vérifiez, en justifiant, la condition de I’homogénéité du produit sur le marché national de pomme de terre.

Cette condition n’est pas vérifiée puisqu’il y a plusieurs variétés des pommes de terre sur le marché national : Nicola (a
chair blanche), Spunta (a chair jaune), Désirée (a chair rouge) et autres (Timate, Roseval, Diamant...).

(Acceptez toute formulation logique : 3,00 pts)

d) Dégagez une mesure du protectionnisme. (1,5 pt)

Les prohibitions (I'interdiction des exportations).

e) Expliquez le passage en gras souligné.

La décision du gouvernement marocain d’interdire I'exportation des pommes de terre a inévitablement impacté les
exportations vu que le Maroc est I'un des grands pays exportateurs de ce légume. Cette décision a eu donc un impact
négatif sur le solde de la balance commerciale.

(Acceptez toute formulation correcte ; 3,00 pts)

ANNEXE n°3 : (Référence : Document 2) (6,00 pts)

a) ldentifiez le type du marché selon I'objet de I'échange. (1,50 pt)

Marché financier OU : marché des capitaux.

b) Reliez par une fleche chaque indice boursier & sa fonction : (4 x 0,75 pt)

Mesurer les performances des cours des petites et moyennes

Indice MASI entreprises cotées a la BVC.

Refléter la performance des actions de toutes les entreprises cotées a

Indice MASI.20 la BVC.

Retracer la performance des 20 entreprises les plus liquides cotées a la

Indice MASI.ESG BVC.

Refléter la performance des entreprises cotées a la BVC ayant obtenu
la meilleure notation calculée sur la base de critéres environnementaux,
sociaux et de bonne gouvernance.

Indice MASI Mid and
Small Cap

c) Relevez deux facteurs explicatifs de l'insuffisance de la performance de la BVC.

- Répercussions de la crise russo-ukrainienne ;
- Montée en fleche de I'inflation et des colts énergétiques au niveau international ;
- Resserrement monétaire de Bank Al-Maghrib (BAM).

(Deux facteurs suffisent ; 2 x 0,75 pt)
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ANNEXE n°4 : (Référence : Document 3) (10,50 pts)

a) Qualifiez, en justifiant, le circuit économique étudié (fermé ou ouvert).

Il s’agit d’'un circuit économie ouvert car cette économie entretient des relations commerciales (exportations
et importations) avec le reste du monde.

(1,50 pt)
b) Présentez I'équilibre ressources-emplois pour les agents économiques suivants :
Ménages SNF
Emplois Ressources Emplois Ressources
Elément Montant Elément Montant Elément Montant Elément Montant
. . Ventes aux
Achats 3300 Salaires 3600 Importations 1000 A 3300
ménages

Placements 1200 Traitements 2000 Salaires 3600 XErE}es aux 2 800
Impbts et o Impots et Exportations 1000
cotisations 1400 Crédits 300 cotisations 3200
sociales sociales Creédits 700

Total =5 900 Total = 5 900 Total = 7 800 Total = 7 800

(12 x 0,25 pt) (12 x 0,25 pt)

c) Représentez, sur I'extrait du circuit économique ci-dessous, les flux physiques et monétaires échangés entre les

ménages et les SNF dans cette économie fictive.
Sa/aire \

........... Marché du
travail e,

.
ans
------
aunt®

au®
--------
s

Sociétés non
financiéres

.
L
L
.....
LN
L
L

us®
st
e
s
-------
ws®
ws®
st
e

.

a"efnenl‘ (330 Marché des

L
.....
LN

00 Mgy, e biens et services

Légende: .ioiiiienenen. Flux monétaires ——— Flux physiques

(0,75 pt par flux x 4 = 3,00 pts)
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ANNEXE n°5 : (Référence : Document 4) (13,50 pts)

a) Lisez la donnée en gras soulignée. (1,50 pt)

Au Maroc, la richesse globale créée par les agents économiques résidents sur le territoire national a

1274 727  atteint 1 274 727 MDH en 2021.

b) Classifiez les facteurs d’amélioration de la croissance économique prévue au Maroc en 2023 :

> Amélioration de la récolte céréaliére ;
Selon l'optique | » Retour a la hausse de la valeur ajoutée du secteur secondaire ;
Production » Consolidation de la progression des activités tertiaires, en particulier avec le boom du secteur
(deux facteurs) de tourisme.
(Deux facteurs suffisent ; 2 x 0,75 pt)
_ > Nette reprise de la demande extérieure ;
Selon l'optique | » Hausse de la consommation des ménages ;
Demande > Amélioration de la dynamique de l'investissement national.
(deux facteurs)
(Deux facteurs suffisent ; 2 x 0,75 pt)

c) Calculez et lisez pour 2022 :

Elément Formule Application numérique Résultat Lecture
Revenus et Au Maroc, en 2022, les
transferts revenus et transferts
105 960 | courants regus de
courants nets RNBD — PIB 1436118 — 1330158 MDH Pextérieur dépassent
egep&fér}?enuﬁe @75 P (0,50 pt) (0,25 pt) | ceux versés a I'extérieur
de 105 960 MDH.
(RTNE) (1,50 pt)
Taux En 2022, [Iépargne
. RNBD — DCF 1436118 —-1079989 i 4
d’épargne ———x 100 x100| 26,77% ggtg);(zjle drl:apresegltg
nationale p8375 1330158 (0,25 pt) S
TE (0,75 pt) (0,50 pt) marocain.
(&) (1,50 pt)

d) Montrez l'impact positif éventuel de la hausse des importations des biens d’équipement sur le marché de travail.

(Acceptez toute formulation correcte ; 3,00 pts)

La hausse des importations des biens d’équipement devrait stimuler la production nationale, ce qui pourrait dynamiser
le marché de travail a travers la création de nouveaux postes d’emploi et par conséquent faire baisser le chémage.
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ANNEXE n°6 : (Référence : Document 5) (13,50 pts)

a) Lisez la donnée en gras soulignée. (1,50 pt)

36,74 | Au Maroc, au 3¢™e trimestre 2023, la valeur des revenus secondaires recus de I'extérieur a atteint 36,74 MMDH.

b) Relevez un élément correspondant a chacune des rubriques du compte des transactions courantes :

Balance commerciale Balance des services Balance des revenus secondaires
Echanges commerciaux de
marchandises Transferts de fonds par les
Ou : Importations (0,5 pt) Recettes Voyages (0,5 pt) MRE (0,5 pt)
Ou : Exportations
¢) lIdentifiez pour le Maroc en 2023 :
Deux facteurs a I'origine de la baisse Deux actions a mettre en ceuvre
des investissements étrangers pour stimuler les investissements étrangers
> Incertitudes géopolitiques mondiales telle que la guerre | > Simplification des procédures administratives ;
en Ukraine : > Promotion de [linnovation et de la recherche et
> Prix élevés des denrées alimentaires et de I'énergie ; développement ; . _
> Pressions liées a la dette. > Ameélioration de l'accés au financement pour les
entreprises.
(Deux facteurs suffisent ; 2 x 0,75 pt) (Deux mesures suffisent ; 2 x 0,75 pt)

d) Calculez et lisez pour le 3¢me trimestre 2023 :

Elément Formule Appllf:gtlon Résultat Lecture
numeérique
(bi 8119 Au Maroc, au 3®me trimestre 2023,
iens , i i
Tasde | UEERNI00 | focixioo | saso | ERSReonstesbe e
couverture M(biens) 148,97 (0,25 pt) | 202070 P
(0,75 pt) (0,50 pt) biens.
(1,50 pt)
Au Maroc, au 3®me trimestre 2023,
Solde du Solde B + solde S -67,78 + 40,5 - 7,03 1,05 le compte des transactions
compte des + solde RP + solde RS + 35,36 MMDH courantes a dégagé un excédent
transactions de 1,05 MMDH.
courantes (0,75 pt) (0,50 pt) (0,25 pt)
(1,50 pt)

e) Précisez un impact éventuel de I'évolution des recettes des investissements étrangers en 2023 sur la croissance
économique au Maroc. (1,50 pt)

Ralentir la croissance économique.
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DOSSIER 2 : DYSFONCTIONNEMENTS DES MARCHES ET POLITIQUES ECONOMIQUES
CONJONCTURELLES

ANNEXE N°7 : Mettez une croix (x) dans la case appropriée (8 x 0,75 pt = 6,00 points)

1- La désinflation désigne :
O raugmentation du taux d’inflation.
[ 'accélération du taux d'inflation.
le ralentissement du taux d’inflation.
[ la stabilité du taux d’inflation.

2- L’augmentation des prix des matiéres premiéres importées entraine une inflation par :
[ la monnaie.
O les structures.
[ la demande.
les codits.

3- Pour les keynésiens, le chémage s’explique par :
[ une insuffisance de la demande potentielle sur le marché du travail.
une insuffisance de la demande effective sur le marché des biens et services.
[ un accroissement du co(t de travail.
[ une augmentation du nombre de chercheurs d’emplois.

4- L’indice Paasche, qui mesure I’évolution des quantités d’un panier de biens entre 2022 et 2023, se calcule

ainsi :
Y P23x Q23 2 P23xQ22
pg= 220722 Pg= =" ""%100
O Pa=Spoxqzs* 1t O Y97 $p2xqQ22
_ Y P22xQ23 _ 3P23xQ23

Pg= 2 27% 100 X Pq= 221100
= YP22x Q22 1= yp23x Q22"

5- L’agrégat monétaire M2 correspond a :
X la masse monétaire diminuée des autres actifs monétaires.
[J 'agrégat M1 augmenté des autres actifs monétaires.
1 la somme de la circulation fiduciaire et de la monnaie scripturale.
[ 'agrégat M1 diminué des placements a vue.

6- Dans le régime de change flottant, la baisse de la valeur de la monnaie nationale par rapport a une monnaie
étrangére correspond a :

1 une appréciation de la monnaie nationale.
une dépréciation de la monnaie nationale.
[ une dévaluation de la monnaie nationale.
1 une réévaluation de la monnaie nationale.

7- Lorsque le recours de I’Etat a ’endettement intérieur prive le secteur privé des ressources nécessaires au
financement de I'investissement, on parle de :

1 la contrainte extérieure.
1 I'effet boule de neige.
X l'effet d’éviction.

1 la pression fiscale.

8- Le contrat d’achat ou de vente de devises par la banque centrale aux banques commerciales reléve :
[J de 'open market.
des swaps de change.
L1 des reprises de liquidité.
[ des facilités de dép6t
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ANNEXE n°8 : (Référence : Document 6) (12,00 pts)

a) Nommez la donnée en gras encadrée.

44,3% | C’est le taux d’activité. (1,50 pt)

b) Relevez deux actions pour faire face au chémage au Maroc en 2023.

La promotion de l'investissement ;

Le soutien a I'entreprenariat ;

Le renforcement de la formation professionnelle ciblée ;

La prise en compte des disparités régionales et des facteurs socio-culturels ;

Une gouvernance efficace des programmes gouvernementaux (Idmaj, Tahfiz, Forsa et Awrache).

YVVVVY

(Deux actions suffisent ; 2 x 0,75 pt)

c) Calculez et lisez pour 2023 :

Elément Formule Appllpatlon Résultat Lecture
numérigue
Population en chdmage 1580000 Au Marpc, en 20.23’ 12,98% de la
Taux de y—— - x 100 —x 12,98% population active sont des
chomage opu atl((;r;gcuve 12171 000 (0,25 pt) | chémeurs.
(0,75 pt) (0,50 pt) (1,50 pt)
En 2023, au Maroc, 27 915 137
Population |  Population active 12 171 000 27 915 137 | Personnes sont agees de 15 ans
A ————x100 s %100 et plus (personnes actives et
en age Taux d activite 43,6 PEISONNES 1 hersonnes en dehors du marché
d’activité (0,75 pt) (0,50 pt) 0.25p1 |4, travail)
(1,50 pt)

d) lllustrez le passage en gras souligné.

Au Maroc, en 2023, selon le milieu de résidence, le chémage touche plus le milieu urbain (16,8%) que le milieu rural
(6,3%). Selon le sexe, les femmes sont plus exposées au chdmage (18,3%) que les hommes (11,5%).

(Acceptez toute formulation correcte ; 3,00 pts)
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ANNEXE n°9 : (Référence : Document 7) (18,00 pts)
a) Relevez deux actions budgétaires de relance :
Une action par les dépenses Une action par les recettes
¢ Hausse de l'investissement public de 300 MMDH a 335
MMDH. Généralisation de I'exonération de la TVA aux produits de
e Distribution des allocations financiéres a 60 000 familles base de large consommation.
a raison de 2 500 DH par mois. (1,50 pt)
(une action suffit ; 1,50 pt)

b) Précisez un effet éventuel de la distribution des allocations financiéres prévues dans le PLF 2024, a accorder aux
familles impactées par le séisme, sur le solde budgétaire.

Aggravation du déficit budgétaire. (1,50 pt)

c) Calculez et lisez le montant des recettes ordinaires prévues par la LF 2024 :
Formule Application numérique | Résultat Lecture

3113 Au Maroc, les recettes fiscales et non fiscales

SO + (DF + DIC) -6,3 + (279,4 + 38,2) MMbH prévues par la LF 2024 atteindraient 311,3
(0,75 pt) (0,50 pt) (0,25 pt) MMDH.

’ (1,50 pt)

d) lllustrez le passage en gras souligné.

Selon la LF 2024, les recettes fiscales et non fiscales atteindraient 311,3 MMDH. Elles seraient alors insuffisantes pour
couvrir 'ensemble des dépenses ordinaires qui s’éléveraient a 317,6 MMDH. En conséquence, le solde ordinaire serait
déficitaire de 6,3 MMDH (une désépargne publique).

(Acceptez toute formulation correcte ; 3,00 pts)

e) Déterminez I|'équation de la droite d'ajustement linéaire selon la méthode des moindres carrés (méthode
développée), sachant que :

X = Montant des recettes fiscales (en MMDH) ; Y = Montant du solde ordinaire (en MMDH)
Yxiyi = - 8 874,66 ; Y'xi2 = 349 654,3 ; X = 240,03 ; y=-6,53
Elément Formule Application numérique Résultat
Yxiyi —nxy - 8 874,66 — [6 x 240,03 x —6,53] 0,13
a Y xi? — nx 2 349 654,3 — [6 x (240,03)?]

(1,50 pt) (1,50 pt) (0,25 pt)

b y—ax - 6,53 —[0,13 x 240,03] - 37,73
(1 pt) (1 pYH (0,25 pt)

Equation de la droite d’ajustement linéaire Y =0,13 X-37,73 (0,50 pt)

f) Interprétez, sur la base du signe de « a », I'évolution du solde ordinaire en fonction de celle des recettes fiscales.
Le signe de « a » est positif. Donc, le solde ordinaire a tendance a évoluer dans le méme sens que les recettes fiscales.
(1,50 pt)
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DOSSIER 3 : MAROC, INFLATION ET POLITIQUE MONETAIRE

SYNTHESE (18,00 pts)

Le candidat doit éviter I'utilisation des tirets et rédiger sa réponse sous forme de paragraphes
structurés (utilisation des connecteurs logiques) avec des transitions

INTRODUCTION :

L’inflation se définit comme la hausse continue, généralisée et auto-entretenue du niveau des prix des biens 1pt
et services destinés a la consommation finale.

Au Maroc, et dans un contexte caractérisé par des pressions inflationnistes, BAM a mené un certain nombre

d’actions monétaires visant a assurer la stabilité des prix et soutenir le pouvoir d’achat des ménages marocains. P
Alors, a quel point les mesures adoptées par BAM pourraient-elles contribuer a contrecarrer I'inflation et a
maintenir le niveau général des prix accessible a une large couche de la population marocaine ? 1pt
Pour répondre a cette problématique, la premiére partie va énumérer les principales causes a l'origine de
l'inflation au Maroc. Dans la deuxiéme partie, nous allons identifier les actions adoptées par BAM pour affronter

X . X ; , . BN s ) 1pt
cette situation et montrer comment ces actions permettraient d’atteindre I'objectif de stabilité des prix au Maroc.
DEVELOPPEMENT :

I) Causes de Iinflation au Maroc

- Renchérissement des codts des intrants importés (matiéres premieres, produits énergétiques, ...) ;
- Stress hydrique, sécheresse et interdiction de l'irrigation ;
- Pénurie de l'offre agricole ; 5 pts

- Faiblesse de I'offre des biens alimentaires ;
- Augmentation des marges bénéficiaires de certains producteurs ;
- Effet des intermédiaires, dans les circuits de commercialisation, qui augmentent les prix lors du transport et
de la distribution des produits ;
- Comportements potentiellement anticoncurrentiels (entente sur les prix, partage du marché, ...).
(Quatre facteurs suffisent ; 1,25 pt x 4)

I) Actions monétaires et leur impact éventuel sur la stabilité des prix
1) Mesures prises par BAM :

Afin de contrecarrer linflation, BAM a été amené a adopter des actions monétaires restrictives, a savoir :

- Hausses successives du taux directeur de 1,5% a 2% ensuite a 2,5% puis a 3% avant de le maintenir | 5 pts
inchangé a ce niveau ;

- Réduction du montant des injections de liquidité sur le marché monétaire.

2) Impact des actions monétaires sur la stabilité des prix

Ces différentes actions monétaires devraient permettre un resserrement des trésoreries bancaires et donc une
hausse des taux d'intérét débiteurs, entrainant ainsi une reduction des crédits bancaires octroyés. Cela | 4 pts
réduirait la demande intérieure, luttant ainsi contre I'inflation et favorisant une stabilité des prix.

CONCLUSION :

En guise de conclusion, il y a lieu de noter que la lutte contre 'inflation ne peut étre opérée via la seule politique
monétaire qui semble ne pas étre appropriée car il ne s’agit pas d’une inflation par la demande qu’il conviendrait 2 pts
de maitriser. Le Maroc a besoin d’actions structurelles en profondeur, en vue de soutenir le pouvoir d’achat
des ménages marocains.

3 points sont réservés a la présentation soignée de la copie.




